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Abstract
This thesis explores priority directions for improving commercial bank liquidity
stress testing practices under macroeconomic instability. Based on an analysis of
regulatory documents, the Central Bank’s 2025 Financial Stability Review, and
scholarly sources, it is shown that while aggregate liquidity ratios exceed minimums,
stress test outcomes are not substantively linked to operational funding decisions. A
conditional sequence for implementation, the "macro-scenario — maturity ladder —
liquidity buffer” principle, and five readiness assessment indicators are substantiated.
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Annotatsiya. Mazkur tezisda makroiqgtisodiy beqarorlik sharoitida tijorat banklari

likvidliligini stress-testlash amaliyotini takomillashtirishning ustuvor yo‘nalishlari

dgiq }jetil’geiﬁ’.’ sMe’yoriy hujjatlar, Markaziy bankning 2025-yil uchun Moliyaviy
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barqarorlik sharhi va ilmiy manbalar tahlili asosida agregat likvidlik me’yorl?
bajarilgani, biroq stress-test natijalari tezkor fondlashtirish garorlariga mazmunan
bog‘lanmagani ko‘rsatilgan. Joriy etishning shartli ketma-ketligi, «makrosenariy —
to‘lov muddati narvoni — likvidlik buferi» tamoyili hamda tayyorgarlikni baholovchi
beshta ko‘rsatkich asoslab berilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, likvidlilik, stress-testlash, makroiqgtisodiy
begarorlik, likvidlikni qoplash me’yori, bargaror moliyalashtirish, makroprudensial
siyosat.
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AHHOTamusl. B JaHHBIX Te3ucax HCCICAOBAaHBI MPUOPUTETHBIC HAMPaBICHUS
COBEPIIICHCTBOBAHMS TPAKTUKH CTPECC-TECTUPOBAHUS JTUKBUIHOCTH KOMMEPUYECKHX
0aHKOB B YCIOBUSAX MaKpPOIKOHOMHUYECKOW HecTabmibHOCTH. Ha ocHoBe aHanm3a
HOpPMAaTHBHBIX akToB, O030pa (uHaHcoBOW crabunbHOCTH LleHTpanbHOro OaHka 3a
2025 rog W Hay4YHBIX HMCTOYHMKOB IIOKA3aHO, YTO AarperupoBaHHBIE HOPMATHBBI
JUKBUIHOCTH BBITIOJNHSAIOTCS, OJJHAKO PE3YyJIbTaThl CTPECC-TECTOB COJNEPHKATEIILHO HE
yBSI3aHBI C OTIEPATUBHBIMU PEIICHUSIMU 1O (GoHAMpoBaHN0. OOOCHOBAHBI yCIOBHAS
MOCJIEIOBATEILHOCTh BHEAPCHUSI, MPUHITUIT «MAKPOCIICHApUN — JIECTHHUIIA CPOKOB

noraieHus — 0ydep JTMKBUIHOCTH» U MATH MMOKA3aTENeH OLEHKH TOTOBHOCTH.
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KuaroueBble cJiioBa: KOMMCPYCCKHC 6aHKI/I, JIMKBUIAHOCTB, CTPCCC-TCCTHUPOBAHY
MAaKpO3KOHOMHYCCKAA HGCTa6I/IJ'II>HOCTI>, KOB(b(bI/IHI/IeHT IMOKPBITUA JIMKBUIHOCTH,
cTabuibHOE (POHAUPOBAHKE, MAKPOTIPY ICHIIUATbHAS MTOJIUTUKA.

KIRISH

Tijorat banklari likvidliligini stress-testlash — tashqgi makroiqtisodiy shoklar,
valyuta kursi tebranishlari va depozitlarning kutilmagan ogib ketishi sharoitida
bankning to‘lovga qobiliyatlilik zaxirasini oldindan baholash hamda boshgarish tizimi
bo‘lib [Fozilchayev, Xidirov 2019: 112-b.], uning samarasi tahlil natijalarining bank
aktiv va passivlarini boshgarishda amalda go‘llanishiga bogliq. Ragamli moliyaviy
texnologiyalar rivojlanishi tranzaksiyalar tezligini oshirib, kunlik pul ogimlarini real
vaqtda modellashtirishni talab etmoqda [Elmirzayev va boshq. 2023: 214-b.].

O<zbekistonda 2020-2025-yillarda bank tizimini isloh gilish strategiyasida Bazel
I11 standartlari asosida likvidlilikni tartibga solish hamda zamonaviy risk-menejment va
stress-testlash amaliyotini joriy etish vazifasi belgilandi [PF-5992 2020]. Markaziy
bankning 2025-yil uchun Moliyaviy barqarorlik sharhiga ko‘ra, 2026-yil 1-yanvar
holatida bank tizimi bo‘yicha likvidlikni goplash me’yori koeffitsiyenti (LCR) 208
foizni, sof bargaror moliyalashtirish koeffitsiyenti (NSFR) esa 120 foizni tashkil etib,
regulyativ kapital monandliligi 18,3 foiz va muammoli kreditlar ulushi 3 foiz darajasida
shakllandi [Markaziy bank 2026].

Biroqg agregat me’yorlarning yuqori bo‘lishi  makroigtisodiy begarorlik
kuchayganda har bir bankning likvidlik bargarorligini kafolatlamaydi. Markaziy
bankning makro stress-testida xatarli ssenariy bo‘yicha 2028-yil yakunida | darajali
asosiy kapital monandliligi 14,7 foizdan 5,6 foizgacha, jami regulyativ kapital
monandliligi esa 6,8 foizgacha pasayishi mumkinligi, mikrogarzlar segmentida esa

o‘rtacha garz yuki (DSTI) 40 foizgacha ko‘tarilgani gqayd etilgan [Markaziy bank 2026].

redit po_rtfe_l_i sifatining makroiqtisodiy shoklar ta’sirida yomonlashuvi foizli va asosiy
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garz tushumlarini qisqartirib, kredit riskining bevosita likvidlilik tangisligr8
aylanishiga sabab bo‘ladi [Xamdamov 2020: 5-b.]. Ko‘pchilik banklarda ichki likvidlik
stress-testlari makroiqgtisodiy ssenariylar va favqulodda moliyalashtirish rejalari bilan
yagona ragamli zanjirda bog‘lanmagan.

Tadgigotning magsadi — makroiqtisodiy beqarorlik sharoitida tijorat banklari
likvidliligini stress-testlash amaliyotini takomillashtirishning ustuvor yo‘nalishlarini
asoslash hamda tayyorgarlikni baholash ko‘rsatkichlarini ishlab chigishdan iborat.
Magsadga erishish uchun me’yoriy hujjatlar, Markaziy bank sharhi va ilmiy tadgiqotlar
tahlil gilindi. Tadgiqgot natijalari quyidagilardan iborat.

Birinchidan, likvidlilikni stress-testlashning institutsional poydevori to‘rt element
bo‘yicha asoslandi: javobgarlik zanjiri (Kuzatuv kengashi Risk go‘mitasi, Aktivlar va
passivlarni boshgarish go‘mitasi — ALCO, mustaqgil risk-menejment xizmati va ichki
audit); milliy va xorijiy valyutadagi pul ogimlarini muddatlar kesimida bog‘laydigan
yagona tasnif; stress-test ssenariylarining favqulodda moliyalashtirish rejasi bilan
bog‘ligligi; aktuar va ekonometrik kadrlar salohiyati [PF-5992 2020; Markaziy bank
2026]. Amaliyotni kengaytirishda «shartli ketma-ketlik» taklif etiladi: bank shu to‘rt
element shakllangach dinamik stress-testlashga o‘tadi.

Ikkinchidan, uslubiy va ragamli monitoring uchun «makrosenariy — to‘lov muddati
narvoni — likvidlik buferi» tamoyili taklif etildi: makroigtisodiy shok parametrlari
(YaIM o°sishi, inflyatsiya, valyuta kursi va garz yuki), balans hamda balansdan tashqari
majburiyatlar bitta avtomatlashtirilgan dasturiy modulda birlashtiriladi [EImirzayev va
boshg. 2023: 248-b.]. Har bir muddat oraligi (1 kundan 365 kungacha) bo‘yicha
depozitlar ogib ketishi, kreditlarning kechikishi va yuqori likvidli aktivlarning (HQLA)
bozor diskonti uchta ssenariyda (bazaviy — 15 foiz, o‘rta — 30 foiz, xatarli — 50 foiz)

hisoblanib, qo‘lda kiritilgan ma’lumotlar «tasdiglanmagan» deb belgilanadi.
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Uchinchidan, stress-testlash amaliyoti tayyorgarligini o‘lchovchi  besI®
ko‘rsatkich taklif etildi: avtomatlashtirilgan muddatlar narvoniga biriktirilgan balans va
balansdan tashqgari ogimlar ulushi; xatarli makrosenariyda likvidlilikni goplash
koeffitsiyenti (me’yoriy talab — kamida 100 foiz, amalda tizim bo‘yicha 208 foiz
[Markaziy bank 2026]); xorijiy valyutadagi sof bargaror moliyalashtirish darajasi; real
vaqtda avtomatik yangilanadigan stress-indikatorlar ulushi; ALCO qarorlarida inobatga
olingan stress-test hisobotlari ulushi. Stress-indikatorlarning kamida 70 foizini
avtomatik shakllantirish — keyingi bosqichga o‘tish sharti — muallif taklifi bo‘lib, amaliy
sinovdan o‘tkazilishi zarur.

To‘rtinchidan, stress-testlash natijalarini bankning fondlashtirish va kreditlash
garorlariga bog‘lash mexanizmi taklif etildi: g‘aznachilik tizimida «Likvidlikning
stress-bardoshlilik paneli» yuritilib, yirik korporativ depozitlar va kredit liniyalarini
tasdiglashda oldingi stress-test xulosasi majburiy ilova gilinadi. Ushbu mexanizm
makroiqtisodiy shoklarning bank to‘lov qobiliyatiga salbiy ta’sirini [Markaziy bank
2026; Xamdamov 2020: 7-b.] oldindan jilovlashga xizmat qgiladi.

XULOSA

Xulosa gilar ekanmiz, fikrimizcha, makroiqgtisodiy begarorlik sharoitida tijorat
banklari likvidliligini stress-testlashni takomillashtirishda asosiy e’tibor statik
prudensial me’yorlarni qayd etishdan kredit va likvidlilik shoklarini birgalikda
modellashtiruvchi institutsional zanjir hamda yagona ragamli ma’lumot infratuzilmasini
shakllantirishga o‘tishi lozim. Tizim bo‘yicha LCR (208 foiz) va NSFR (120 foiz)
yugori bo‘lsa-da, Markaziy bankning makro stress-testi xatarli ssenariylarda kapital va
pul ogimlariga bosim ortishini ko‘rsatgan [Markaziy bank 2026]. Tadqiqot o‘z oldiga
qo‘ygan maqsadga erishdi: shartli ketma-ketlik, integratsiyalashgan stress-test tamoyili

hamda tayyorgarlikni o‘lchovchi beshta ko‘rsatkich asoslandi.
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Natijalar ikkilamchi tahlilga tayanadi, 70 foizlik avtomatlashtirish chegara
qiymati esa muallif taklifi bo‘lib, uni bir nechta tijorat bankida sinash keyingi tadgiqot
vazifasidir. Ko‘rsatkichlarni joriy etish banklar likvidliligini  boshqarishni
makroiqtisodiy shoklarga chidamli va kuzatiladigan jarayonga aylantirishga xizmat
giladi.
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